FINANSAL TABLOLAR ANALIZI

2. KISIM
ANALIZ




Finansta iki tur analiz bulunmaktadir.

Teknik

Analiz




TEKNIK ANALIZ

Borsada fiyat hareketlerini tahmin etmek icin
kullanilir. Teknik analizin temelini insanlarin
cesitli olaylar karsisindaki psikolojik egilimleri
yatmaktadir.

Piyasalardaki benzer fiyat hareketlerine,
insanlarin benzer tepkiler verdigini
varsaymaktadir.

Teknik analizde menkul kiymetin fiyat ve
hacim bilgilerine iliskin grafiklerdeki egimler
analiz edilerek, gelecege yonelik fiyat
tahminlemesi yapilir.




. TEMEL ANALIZ

v Firmanin halka aciklanan finansal tablolari ve diger halka
aciklanan bilgiler kullanilarak firma degerinin arastirilmasi

cabasidir.

v" Temel analizde iilke analizi, sektor analizi ve firma analizi
yapilarak firmanin gercek degeri tespit edilmeye calisilir.

v Esasinda temel analiz hangi firmaya yatirnm yapilacagini
belirlerken teknik analiz ise, ne zaman yatirnm yapilacagini
belirlemek icin kullanilr.



1 Ulke analizi

Temel Analiz
9 Sektor Analizi

3 Firma analizi



ULKE ANALizi

v Ulke analizinde makro ekonomik veriler analiz edilmektedir. Burada
yatinnma dogru lilkeye yatirnm yapma amacini giutmektedir.

v Ulke analizinde makro ekonomik veriler analiz edilir. Bunlardan bazilari
sunlardir;

v GSMH

Kisi basina gelir

Doviz kuru

Faiz

Enflasyon

Giuiven endeksleri vb...
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. Firmanin icinde bulundugu sektore iliskin
S E KT R yapilan analiz calismasidir. Burada firmanin
o \ icinde bulundugu sektor ortalamalan

ANALIZI  Sgifeneresetsrin durumu tepi



FIRMA ANALIzi

Firmaya iliskin veriler analiz edilir. Finansal tablolar analizinin
temelini de firma analizi olusturmaktadir.

Firma analizinde, firmanin mali tablolar (bilango, gelir tablosu)

kullanilarak analiz gergeklestiriimektedir.

Firma analizini Ust yonetim, borg verenler, hissedarlar,
yatirrmcilar, finansal aracilar vb. kurum ve kuruluslar
yapmaktadir.




~ MAL
(FINANSAL)
ANALIZ

Mali Analiz, bir firmanin mali durumunu
gorebilmek, faaliyet sonuglarini ve finansal yénden
gelismesini  degerlendirebilmek, gelisme yonlerini
saptayabilmek, firma ile ilgili gelecege donik
tahminlerde bulunabilmek icin mali tablolarda yer
alan kalemler arasindaki iliskilerin ve bunlarin zaman
icinde g&stermis olduklari egilimlerin incelenmesidir.



MALI ANALIZ

) |

Mali tablolar analizi ¢alismasi, cesitli gruplar tarafindan farkli amaglarla
yapilmaktadir.

isletme ici Cevreler

i§le'rme yoneticileri,

i§le’rme sahipleri ve ortaklar

isletme Disi Cevreler

Yatirim alani arayan sermayedarlar

Potansiyel ortaklar

Kredi kuruluslari

i§|e'rme ile ficari iliskide bulunan diger isletmeler

Devlet



Finansal Analizle Ilgili Taraflarm Amaclar:

Analizle Tloili Taraf

Analizin
Amaci

Tlgi Alam

Kisa Vadeli Bor¢ Veren

Likidite, Isletme Sermayesi ve Firmanm Kisa
Vadeli Borglarmi Odeme Kapasitesi

Uzun Vadeli Borg Veren

Firmanm Borcunu Odeyebilme Yeterliligi

Hissedar (Yatirimc1)

Y atirim
Vermmi

Firmanin Karlilig_
Hisse Basmna Kar, Hisse Basma Kar Pavi

Vermlilik
Karlilik Oran
I¢ Kontrol

Finansal

Saglik

Toplam Aktiflern Vermlilik Orani, Oz
Sermavenin Verimlilik Orani

Kummlar
Vergisi,

Vermlilik

Katma Deger. Hisse Basma Kar, Muhasebe
Diizenine Uvum




FINANSALANALIZIN TARAFILLARI

ANALIZLE

ILGILI TARAF

ILGIALANI

Kisa Vadeli Borg
Verenler

Kredi Giiveni

Uzun Vadeli Borg

Verenler > Kredi Giiveni >
Hissedar Yatirnim Verimi
Courmne) >
Verimlilik / Karhilik
Orani. Finansal
Yonetim > Sagliklhh Biuyltime >
Vergi Idaresi Gelir Vergisi,
verimiiic . |

Likidite. Déner
Sermaye ve Firmanin
KV Borglarini Odeme

Kapasitesi

Firmanin Borcunu
Odeyebilme Yeterliligi

Firmanin Karliligi,
Hisse Basina Kazanc.
Hisse Basina Kar Pavi
Tutari

Toplam Aktiflerin
WVerimlilik Orani; Oz
Sermavenin Verimlilik
Orami

Katma Deger. Hisse
Basma Kazancg.
Muhasebe Diizenine

Uvum



MALI ANALIZ

Mali analiz isletme ile ilgili asagida belirtilen konularda agik bilgiler verir:

i§|e’rmenin likidite durumu,
Karlilik durumu,

Finansal durumu,
Aktiflerini kullanma durumu,

i§|e’rme hakkindaki onemli trendler.




I' MALI ANALIZ TURLERI

Analiz

Kapsamina FEE Amacina yapana

ore = ..
9 gore gore

< Statik Analiz <+ Yonetim analizi < Ic analiz
<+ Dinamik Analiz < Yatinm analizi < Dis analiz
< Kredi analizi
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1) Statik Analiz 2)Dinamik Analiz




1) STATIK ANALIZ

Belirli bir tarihe veya belirli bir doneme iliskin mali tablolardaki
kalemler arasinda mevcut iliskilerin tespiti ve degerlendirilmesine
“Statik Analiz’’ denir.

Statik analiz tek bir donemle ilgili olarak yapilr.

Statik analiz, oranlar, dikey yiUzdeler ve diger analitik tekniklerle
yapilr.

Statik analizle, isletmenin belli bir faaliyet donemiyle ilgili yararh ve
onemli bilgiler elde edilmesine karsilik, sadece dikey bir analizin
yapilmasi, baska bir ifadeyle bilgilerin karsilastiriimamasi bu analizin
eksik yoniudur.



2) DINAMIK ANALIZ

i§|e’rmenin birden fazla doneme iliskin mali tablolarindaki kalemler
arasi iliskinin ve bu kalemlerin zaman igerisinde g&stermis oldugu
egilimlerin belirlenmesi ve yorumlanmasi seklindeki analize
“dinamik analiz”’ denir.

Dinamik analiz ile isletmenin yonetim tarzi, finansal politikalar,
gecmis donemlerdeki karliligi, bor¢ 6deme giici ve gegmis finansal
durumunda gorillen egilimlere iliskin yargilara varmak miimkin
olmaktadir.



2) DINAMIK ANALIZ

Dinamik analizde isletmenin cari donem bilgileri

Gegmis donem faaliyet sonuglariyla
i§|e’rmede belirlenen standartlarla
Sektér veya benzer isletme sonuglariyla

Genel standartlarla kar§|lq§’r|r|I|r.
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Yapilma Amaglarina Gore Mali Analizler

1)Yonetim Analizleri

2) Kredi Analizleri

3) Yatirnm Analizleri

19



1) YONETIM ANALIZLERI

Yonetim analizi, yonetim ¢alismalarinin etkinligini saglamak
icin yapilan bir finansal analiz tiridir. Yonetim analizinde
hem statik hem de dinamik analizden yararlanilr.

Bilangco ve gelir tablolarinin incelenmesi ve yorumlanmasi
analizin kapsamindadir.



YONETIM ANALIZININ AMACLARI

i§|e’rmenin faaliyet sonuclarini 6lgmek,

Isletmenin ¢esitli bolim ve mamulleriyle ilgili verimlilik ve karhlk
durumlarini belirlemek,

i§|etmenin likidite, karhlik, verimlilik ve mali yapisi ile ilgili bilgiler
elde etmek,

i§|e'rmenin likidite, karhlik, verimlilik ve mali yapisini gegmis yillarin
sonuglari ile karsilastirp degerlendirmek,

i§|e’rmenin sektor icindeki yeri ve basarisi konusunda bilgi edinmek.



2) KREDI ANALIZLERI

Kredi analizi, isletmenin likidite durumu ve kisa vadeli bor¢larini 6deme yeteneginin
saptanmasi ile ilgilidir. Bu tir analizler ¢ogunlukla kredi veren kurumlar tarafindan

yapilir.

Kredi kuruluslarinin yapmis oldugu kredi analizleri ile isletmeden alacakli olan
saticilarin yapmis oldugu analizler arasinda biyik benzerlik bulunur.

Kredi kurumlarinin bu tir analizlerdeki amaci, kredi isteminde bulunan isletmenin
finansal durumu ve faaliyetleri konusunda bir yargiya ulasabilmektir.



2) KREDI ANALIZLERI

Kredi analizlerinde isletmenin donen varliklari ile kisa vadeli yabanc
kaynaklar arasindaki iliskiler yaninda, dénen varliklarin yapisi, sermaye yapisi, 6z
kaynak, yabanci kaynak dengesi, duran varliklarin yapisi ve finansman yontemleri
Uzerinde durulur.

Kredi analizi yapilirken bilango ve gelir tablolarinin yan sira, isletmeye iliskin
gelisme trendleri ile isletme yoneticilerinin 6zellikleri ve yeteneklerinden de
yararlanilir.



3) YATIRIM ANALIZLERI

Yatirim analizi, bir isletmenin mevcut ve potansiyel hissedarlari
ile, isletmeye uzun vadeli kaynak saglayan ya da bunlar
saglamay disinen bireylerce yapilir.

Bu analizin amaci; isletmenin gelecek donemlere iliskin
kazanma gicini saptamaktir.

Bir isletmenin mevcut ortaklari ile isletmeye ortak olmayi
disinenler, isletmenin sirekliligi, yatirimin givencesi, karhlk ve
gelecekteki kazanma gicl, hisse senetlerinin  degerindeki
artislar, kar dagitim politikasi ve bunlarin gosterdigi egilimle
ilgilenirler.



1) Ic Analiz

2) Dis Analiz

| ANALIZI YAPAN KISIYE GORE MALI ANALIZLER




1) 1¢ ANALIZ

lc analiz, isletme igindeki kisilerce yapilir. Basili raporlar disindg,
isletmede  bulunan tim belgeler bu tir finansal analizin
yapilmasinda kullanilir.

lc  analizin  temelinde genel olarak yénetim analizleri
bulunmaktadir. Bu analizde bitin  analiz  yontemlerinden
yararlanildigr  gibi  6zellikle  isletmeyi  olusturan  bdlim
performanslarinin Slgilmesine yonelik tekniklerde kullanilir. Bunlarin
basinda da pazar dagilim analizleri, Uretim maliyeti ve karhhk
analizleri, kapasite kullanim analizi ve misteri memnuniyet analizi
gibi teknikler gelir.



2) DIS ANALIZ

Analizi yapan kisi eger isletme disindan bir kisi ise yapilan
analize dis analiz denir.

Dis analiz, isletmeye mal satan kuruluslar, kredi kuruluslar,
hisse senedi ve tahvil sahipleri tarafindan yapilir ve bu
analizde yalnizca isletmeye iliskin basili raporlar kullanilr.
Bu nedenle analistin, isletmenin verdigi bilgilerle yetinmesi
gerekmektedir.



MALI ANALIZIN BASARI KOSULLARI VE SINIRLARI

1. Kosul: Analizin temelini olusturan mali tablolarin muhasebe
temel kavramlarina ve genel kabul gormis muhasebe ilkelerine
uyularak hazirlanmis olmalari gerekir.

2. Kosul: Analizi yapanin yeterli bilgiye sahip olmasi ve samimi
olmasidir. Analizci, konu ile ilgili egitim almis olmali, muhasebe teori
ve uvygulamalari konusunda yeterli bilgiye sahip olmali, tarafsiz ve
on yargisiz davranmalidir.



MALI ANALIZIN BASARI KOSULLARI VE SINIRLARI

Temel mali tablolar isletmenin nihai durumunu gostermez. (Mali
tablolar isletmenin buginki gercek degerini degil, muhasebe kavram ve
ilkeleri dogrultusunda olusan degerini gésterir.)

Temel mali tablolar enflasyondan etkilenir.

Temel mali tablolar, onlar dizenleyenin kisisel kararlarindan
etkilenir. (Amortisman yénteminin  belirlenmesi, stok degerleme
ySénteminin secimi, karsilik ayrilmasi gibi)



Karsilastirmali Mali Tablolar Analizi

Dikey Yizde Analizi

Egilim (Trend) Yizdeleri Analizi

A W DN

Oran Analizi




1) KARSILASTIRMALI MALI TABLOLAR ANALIZI

Bir isletmenin birbirini izleyen en az iki veya daha fazla
faaliyet donemine ait mali tablolarinin  karsilastirmali
olarak dizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin
zaman  icinde  gostermis  oldugu  gelismelerin  ve
degisikliklerin tespit ve incelenmesidir.

Bu analiz tiri birden fazla doéneme ait bilgilerin
karsilastiriimasi ve degerlemesini igerdiginden dinamik bir
yapiya sahiptir.



1) KARSILASTIRMALI MALI TABLOLAR ANALIZI

Karsilastirmasi yapilacak cari ve 6nceki donem mali tablolari ayni zaman dilimlerini
kapsamahdir.

Bir isletmenin cari yilina ait mali tablolar diger isletmelerin ayni dénemine ait mali
tablolariyla karsilastirilabilir.

Karsilastirmal tablolar araciligiyla artis ve azalislarin analizi ve yorumu igin 6nce

karsilastirmali mali tablolarin diizenlenmesi daha sonra da degisimlerin
yorumlanmasi gerekir.



KARSILASTIRMALI BILANCO VE GELIR
TABLOSUNUN DUZENLENMESI

Kalemlerdeki degisim yizdesi asagidaki formil yardimiyla hesaplanir.

(Y2-Y1)
Y1

(Cari donem degeri — Onceki y1l degeri)
Onceki yi1l degeri

~100

*100




ORNEK

ABC A.S.nin Y1 ve Y2 faaliyet donemlerine iligkin bilanco ve
gelir tablolarinin asagidaki gibi oldugunu varsayalim.

N1 N2

AKTIF TL TL
DONEN VARLIKI. AR 1S5.400 | 35,900
HAZIE DEGERLER 7.000 g 000
MENKUL KIVMETLER 200 4000
TICARI AT ACAKIL. AR 2 300 S 000
DIGER AL ACAKIT. AR 500 1.500
STOKLAR g 000 | 17.000
DIGER DON. VART.TEK. 200 400
DUEREAN VARLIKI. AR 4.900 | 1L0.100
U V.ALACAKT. AR 200 S00
MALI DURAN VARLIKILAR S00 200
MADDI DURAN VARLIKLAR (INET) 3.500 6&.500
AMADDI OLMAYAN DUTR. VAR, 500 2 000
DIGER DURAN VARLIKIL AR 200 300
TOPLAM AKTIF 23.300 | 46000




b | A2
PASIF TL TL
EISA VADELT YVABANCTI KAVNAKIL. AR L3000 | 28500
MALI BORCLAR 2500 SO00
TICARI BORCLAR 7200 | 18000
DIGER BORCLAR 300 SO0
ATLITNAN SIPARIS AWV, 1000 2000
BORC VE GID. KAR. 2000 3000
TUZUN VADELI VABANCI KAYVNAKI. AR 2300 4500
MALI BORCLAR 1000 2000
TICARI BORCLAR 200 400
DIGER BORCLAR 100 100
ATLITNAN SIPARIS AWV, 0 0
BORC VE GID. KAR. 1000 2000
OF KAYNAKIL AR S000 | 13000
ODENMIS SERMAYE S0O00 SO00
SEMAYE YEDEKLERI 0 0
KAR YEDEKLERI 2000 3000
GEC YIL KARLARI ZARARLARI () ) 0
DONEM NET KARI (ZARART) 1000 SO00
TOPLAM PASIF 23300 | 46000




Y1 Y2

GELIER. TABLOSU TL TL
ERUT SATISLAR 25000 | 36000
SATIS INDIRIMLERIT () 1000| 2000
NET SATISLAR 24000 | S4000
SATISLARIN MAIIYETI (-) 20000 | 42000
BRUT SATIS KAR VEYA ZARARIT 4000 | 12000
FAATLIYET GIDEELEERI {-) 2000| 5000
FAALIVET KAR VEYA ZARARI 2000| 7000
DI FAAILIYVET OL. GELIE VE KEARIAFR 300 200
DI FAATLIYET OL. GID. ZARARILAR (-} 200 600
FINANSMAN GIDEERLERI (-) 300 700
FAALIVET KAR VEYA ZARARI 1800| &S00
OLAGAN DISI GEL. VE KEARILAFR W W
OLAGAN DISI GID. VE ZARARLAR () 0 0
DONEM KAR VEYA ZARART 1800| &S00
OVERGI VE YASAL YUKUM. (-) 00| 1500
NET DONEM NET KAR VEYA FZARARI 1000| =000




(35.900-18.400)

COZUM

18.400 0

Y1 Y2 | O

AKTIF TL TL TL
DONEN VARLIELAR 18.400 | 35900 | 17500
HAZIR DEGERLER F000| 2o000( 1.000
MENEKEUL EITMETLER 200 4000] =200
TICARI ALACAKLAR 2.500| s.000( z2.500
DIGER ALACAKLAR s00| 1.500) 1.000
STOELAR 2000 17.000] 9000
DIGER DONEN VARLIELAR 200 A00 200
DURAN VARLIELAR 4900 |10.100( 5200
UWV. ALACAKLAR 200 s00 =00
MALIDURAN VARLIKLAR s00 200 =00
MADDIDURAN VARLIELAR (NET) 3.500| &.500| 3.000
MADDI OLMAYANDUR. VAR. so00| z.oo0| 1.500
DIGER DURAN VARLIELAR 200 200 100
TOPLAM AKTIF 23300 | 46 .000 | 22700




(28.500—-13.000) 1

13.000

00

Y1 Y2 FARTE +
PASTIF TIL. TIL. T N2
EKISA VADELI YABANCI KATHNAKLAR 13000 | 28500 | 1S5S00
MALIBORCLAR 2500 s000 2500 CLiL
TICARIBORCLAR 7200 | 12000 | 10200 150%,
DIGER BORCLAR =00 s00 200 a7 34
ALIMAT SIPARIS AWV, 1000 2000 1000 10024
BORC VE GID. KAR. 2000 =000 1000 S0%h
UZUN VADELI YTABANCI KAYMNAKLAR 2300 4500 2200 0G0
MALIBORCLAR 1000 2000 1000 100%A
TICARIBORCLAR 200 200 200 100%A
DIGER BORCLAR 100 100 0 O
ALIMAT SIPARIS AWV, 0 0 0 0
BORC VE GID. EAR. 1000 2000 1000 100%4
OF KAYTHNAKLAR S000 | 13000 S000 G300
ODEMNMIS SERMAYE S000 s000 0 0%
SEMAYE YEDEKLERI 0 0 0 0
KAR YEDEKLERI 2000 =000 1000 S0%A
GECMIS YILLAR ZFARARLARI () 0 0 0 0
DOMNERM WET EARI(ZARARI) 1000 =000 A000 A0 0%
TOPLAM PASIF 23300 | 46000 | 22700 07 g




(56.000 - 25.000) .,

25.000

00

KARSILASTIRMALI GELIR TABL

U

Y1l | Y2
TL | TL | TL
ERUT SATISLAER 23000 [ 56000 | 31000
SATIS INDIRIMLERI () 1000 | 2000 1000
NET SATISLAR 24000 | 54000 | 30000
SATISLARIN MALIYETI (- 20000 [ 42000 | 22000
BRUT SATIS KAR VEYA ZARARI 4000 | 12000| S000
FAALIYET GIDERLERI (- 2000 5000( 3000
FAALIVET KAR VEYA ZARARI 2000 | TOO0| S000
DI FAALIYET OL. GELIE VE KARLAER 300 ®OO| 500
DI. FAALIYET OL. GID. ZARARTLAR(-) 200 600 400
FINANSMAN GIDERLERI (-) 300 700 400
FAALIVET KAR VEYA ZARARI 1800 | 6500 | 4700
OLAGAN DISI GEL. VE EARLAR 0 0 0
OLAGAN DISI GID. VE ZARARLAR (-) 0 0 0 0
DONEM KAR VEYA ZARARI 1800 | 6500 4700| 261%
OVERGI VE YUKUM. (-) goo| 1500 70O 280G
NET DONEM NET KAR VEYA ZARARI 1000 | 5000 | 4000| 400%




ORNEK YORUM

Hazir degerler: Isletmenin hazir degerleri Y2 yilinda Y1 yilina gdre
1.000.-TL ve %14 oraninda artis gostermistir. Bu artisin nedeni pesin
satislardan olabilecegi gibi, yabanci kaynaklardaki artistan da olabilir.

Ticari alacaklar: Ticari alacaklar Y2 yilinda Y1 yilina gére 2.500.-TL
ve %100 oraninda artis gostermistir. Brit satislarin %124  ve
stoklardaki artisin %113 oraninda artmasi ticari alacaklardaki artisin
kredili satislardan kaynaklandigini séyleyebiliriz.



ORNEK YORUM

Stoklar: i§le’rmenin stoklari Y2 yilinda bir 6nceki yilla gére 2.000.-TL
ve %113 oraninda artis gostermistir. Stoklardaki artis kisa vadeli
bor¢lardan kaynaklanmakta olup isletmenin kredili mal alisi yapmis
oldugu sdylenebilir.

Toplam Donen Varliklar: i§le’rmenin toplam doénen varhklar Y2
yiinda Y1 vyilna gore 17.500.-TL ve %95 oraninda artis
gerceklesmistir. Bu artisin nedeni kisa ve uzun vadeli yabanc
kaynaklardaki artislar ve 6z kaynaklardaki artistan kaynaklandig
soylenebilir.



ORNEK YORUM

Maddi Duran Varliklar: Maddi duran varliklar Y2 yilinda bir 6nceki
yilla gore 3.000.-TL ve %85 oraninda artis gostermistir. Maddi duran
varliklardaki  artisin ~ kaynagr  6denmis sermaye disinda 6z
kaynaklardaki artistan oldugu sdylenebilir.

Toplam Duran Varliklar: Toplam duran varliklar da 5.200.-TL ve
%106 oraninda artis gergeklesmistir. Bunun bir kismi 6z kaynaklardaki
artistan  bir bolimi ise uzun vadeli yabanca kaynaklardan
karsilanmistir.



ORNEK YORUM

Kisa Vadeli Yabanc Kaynaklar: Kisa vadeli yabanci kaynaklar bir
onceki yilla gore 15.500.-TL %119 oraninda artis gostermistir. Bu
artisin nedeni donen varliklardaki artistan kaynaklanmaktadir. Kisa
vadeli yabanci kaynaklardaki artis oraninin, donen varliklardaki artis
oranindan yuksek olmasi, isletmenin net isletme sermayesi sikintisi
yasayacagl, ileride bor¢ 6deme kabiliyetinin zayiflayacagi anlamina

gelir.



ORNEK YORUM

Uzun Vadeli Yabancl Kaynaklar: Uzun vadeli yabanc kaynaklar bir
onceki yilla gore 2.200.-TL ve %96 oraninda artis gostermistir. Bu
artisin nedeni mali bor¢lar ve bor¢ ve gider karsiliklarindan
kaynaklanmaktadir.

Oz Kaynaklar: Oz kaynaklar Y2 yilinda Y1 yilina gdre 5.000.-Tl ve
%63 oraninda artmistir. Bu artis yedekler ve donem karindaki artistan
kaynaklanmistir. Oz kaynaklarin mutlak ve oran itibari ile yabanc
kaynaklardaki artistan daha az olmasi bozuk bir dengenin oldugunu
gostermektedir.



ORNEK YORUM

Brut Satis Kari: Brit satis kari Y2 yilinda Y1 yilina gére 8.000.-TL %200
oraninda artis gostermistir.  Satislardaki artis  oraninin, satislarin
maliyetindeki artis oranindan daha yiksek olmasi olumlu bir gelisme
olarak soylenebilir.

Faaliyet Kari: Faaliyet kari Y2 yilinda Y1 yilina gore 5.000.-TL %250
oraninda artis gostermistir. Faaliyet kardaki artisin brit satis karina gore
daha yiksek olmasinin nedeni faaliyet giderlerindeki artistan
kaynaklanmistir.

Donem Net Kari: Dénem net kari Y2 yiinda Y1 yilina gére 4.000.-TL
%400 oraninda artis gostermistir.
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